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Иностранные инвестиции
в разработку участков недр
федерального значения.
Перспективы либерализации

Два года прошло с момента принятия в апреле
2008 г. «судьбоносных» поправок в Закон Россий�
ской Федерации от 21 февраля 1992 г. № 2395�I
«О недрах», которые в значительной степени за�
труднили участие иностранных инвесторов в ос�
воении недр Российской Федерации. Одновре�
менно был принят законодательный акт общего
характера — Федеральный закон от 29 апреля
2008 г. № 57�ФЗ «О порядке осуществления ино�
странных инвестиций в хозяйственные общества,
имеющие стратегическое значение для обеспе�
чения обороны страны и безопасности государ�
ства» (далее — Федеральный закон № 57�ФЗ). 

К настоящему моменту уже практически сформи�
рован весь комплекс подзаконных актов, необхо�
димых для практической реализации новой систе�
мы правового регулирования иностранных инвес�
тиций в стратегические отрасли экономики нашей
страны. Однако правоприменительная практика,
связанная с реализацией вышеназванных законо�
дательных актов, весьма незначительна, а в неф�
тегазовом секторе почти полностью отсутствует.
По нашему мнению, это свидетельствует не столь�
ко о проблемах, связанных с правоприменением,
сколько об определенных недостатках, которые
изначально были присущи указанным законода�
тельным актам. Более того, экономическая ситуа�
ция в нашей стране, да и во всем мире, с тех пор
существенно изменилась в значительной степени
под влиянием мирового финансового кризиса.
Нефтегазовый сектор не стал исключением —
влияние кризиса на него оказалось значительным,

причем особенно сильно пострадала именно ин�
вестиционная составляющая.

Многие российские официальные лица как в уст�
ных высказываниях, так и в официальных доку�
ментах подчеркивают потребность российского
нефтегазового сектора в иностранных инвести�
циях. В Энергетической стратегии России на пе�
риод до 2030 года отмечается низкая степень ин�
вестирования в развитие отраслей топливно�
энергетического комплекса, что, по мнению
авторов стратегии, является одной из основных
проблем в сфере энергетической безопасности.
За последние пять лет объем инвестиций в топ�
ливно�энергетический комплекс составил около
60 % объема, предусмотренного Энергетической
стратегией России на период до 2020 года. 

Стратегической целью государственной энерге�
тической политики в сфере повышения бюджет�
ной эффективности энергетики провозглашается
обеспечение эффективности комплексных взаи�
моотношений государства и энергетического
бизнеса в вопросах формирования доходов бюд�
жетной системы Российской Федерации, созда�
ния экономически благоприятной среды для ча�
стных инвестиций в энергетику. В стратегии гово�
рится даже о прямой поддержке государством
реализации энергетических проектов, имеющих
стратегическое значение или высокую социаль�
ную значимость. Соответственно, в энергетичес�
кой стратегии отмечается необходимость стиму�
лирования привлечения частных инвестиций
в геолого�разведочные работы и недропользова�
ние, в том числе содействие привлечению на взаи�
мовыгодных условиях зарубежных инвестиций,
в первую очередь в технически сложные и риско�
вые проекты.

Представляется, что реализация изложенных по�
ложений энергетической стратегии невозможна
без изменения действующего законодательства
Российской Федерации, которое в значительной
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степени затрудняет инвестирование в недро�
пользование со стороны как иностранных компа�
ний, так и российских компаний с иностранным
участием. Как ни парадоксально, некоторые по�
правки, внесенные в Закон Российской Федера�
ции «О недрах», затрудняют инвестирование в но�
вые проекты даже со стороны российских, в том
числе государственных, компаний. Это, в частнос�
ти, относится к положению об обязательном нали�
чии у недропользователя пятилетнего опыта осво�
ения континентального шельфа Российской Феде�
рации. Ниже мы остановимся на этом подробнее.

В соответствии с новыми правилами участие
иностранных инвесторов в освоении участков
недр федерального значения континентального
шельфа возможно только в качестве младших
партнеров компаний, контролируемых Россий�
ской Федерацией. Что касается остальных участ�
ков недр федерального значения, то их разра�
ботка иностранными компаниями возможна
только на основании специальных разрешений,
выдаваемых в каждом конкретном случае. Пред�
ставляется, что
на практике такие
разрешения так�
же будут выда�
ваться только сов�
местным пред�
приятиям с уча�
стием российских
и иностранных компаний, созданным в соответ�
ствии с законодательством Российской Федера�
ции. В принципе такая практика распространена
во многих нефтедобывающих государствах и яв�
ляется приемлемой для крупных международных
нефтегазовых компаний. Иностранные инвесто�
ры в целом готовы к взаимовыгодному эффек�
тивному сотрудничеству с российскими компа�
ниями при разработке недр Российской Федера�
ции на новых условиях, однако практическое
осуществление такого сотрудничества затрудне�
но рядом конкретных положений действующего
законодательства.

Система ведения бизнеса международными неф�
тегазовыми компаниями предполагает их участие
в разработке месторождений как в качестве инве�
сторов, так и в качестве операторов проектов.
При этом обязательным условием является вла�
дение долей (пусть и миноритарной) в компа�
нии — владельце лицензии на разработку соот�
ветствующего участка недр. Причем предпочти�
тельным размером доли является как минимум
25 % плюс одна акция, то есть блокирующий пакет. 

Это связано с тем, что, только начиная с этого по�
рога, компании могут рассматривать эти инвести�

ции как значительные и, соответственно, отра�
жать запасы разрабатываемых месторождений на
своем балансе. Действующее законодательство
Российской Федерации не позволяет закрепить
права инвестора на запасы каким�либо иным спо�
собом. Заключение соответствующего договора с
владельцем лицензии не представляется воз�
можным в связи с тем, что в соответствии с граж�
данским законодательством Российской Федера�
ции невозможно даже частично передать другому
субъекту права, имеющие публично�правовую
природу (основанные на лицензии, то есть на од�
ностороннем акте государства, наделяющего не�
дропользователя соответствующими правами). 

Кроме того, 25 % плюс одна акция — это тот порог,
который гарантирует участие представителя мино�
ритарного партнера в совете директоров совмест�
ной компании, что необходимо для получения ин�
вестором полной информации о ходе реализации
проекта и предоставляет инвестору минимальные
блокирующие права по ключевым вопросам функ�
ционирования компании. Несмотря на превали�

рующее влияние
мажоритарного
российского парт�
нера, иностран�
ный миноритар�
ный партнер в со�
ответствии с рос�
сийским законо�

дательством сможет заблокировать решения,
принимаемые общим собранием акционеров со�
вместной компании по таким вопросам, как внесе�
ние изменений и дополнений в устав или утверж�
дение устава в новой редакции, реорганизация
и ликвидация юридического лица, увеличение
(уменьшение) уставного капитала и т.д.

В связи с этим включение в Закон Российской
Федерации «О недрах» положения об обязатель�
ном наличии у недропользователя участка недр
федерального значения, расположенного на кон�
тинентальном шельфе, пятилетнего опыта освое�
ния участков недр континентального шельфа
Российской Федерации делает невозможным ре�
ализацию таких проектов посредством создания
«компании специального назначения» (такая
компания является новым юридическим лицом
и создается именно для осуществления конкрет�
ного проекта). Большинство современных круп�
ных нефтегазовых проектов по освоению новых
месторождений осуществляется именно через
«компании специального назначения», специаль�
но создаваемые участниками проекта.

Соответственно, возникает препятствие для
проектов, связанных с освоением участков недр
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континентального шельфа совместными пред�
приятиями, созданными российскими компания�
ми, контролируемыми государством, с участием
иностранных инвесторов. Вновь зарегистриро�
ванное совместное предприятие — новое юриди�
ческое лицо, созданное специально для реализа�
ции проекта, по определению не может обладать
необходимым опытом. Одним из вариантов ре�
шения этого вопроса может стать учет опыта ос�
воения участков недр континентального шельфа,
который имеется у учредителей такого проектно�
го совместного предприятия и (или) у их дочер�
них компаний. Может учитываться как опыт осво�
ения российского шельфа, так и опыт, приобре�
тенный компаниями в различных регионах мира.

Несмотря на указанную проблему, в целом пра�
вовое регулирование иностранных инвестиций
в проекты, осуществляемые в соответствии с ли�
цензиями на разведку и добычу полезных иско�
паемых, представляется более�менее ясным.
Участие иностранных инвесторов в совместных
проектах на континентальном шельфе сдержива�
ется лишь положением об обязательном наличии
у недропользователя пятилетнего опыта освое�
ния континентального шельфа Российской Феде�
рации. Это же положение осложняет применение
современных моделей реализации новых проек�
тов и российскими компаниями. 

Что касается других участков недр (на суше),
то при наличии одобрения Правительственной
комиссии по контролю за осуществлением ино�
странных инвестиций в Российской Федерации,
полученного в соответствии с требованиями Фе�
дерального закона № 57�ФЗ, каких�либо юриди�
ческих препятствий для осуществления совмест�
ных проектов не имеется. Правда, определенное
недоумение вызывает чрезвычайно низкий 
(десятипроцентный) порог, при наличии которо�
го хозяйственное общество, имеющее стратеги�
ческое значение и осуществляющее пользование
участками недр федерального значения, счита�
ется находящимся под контролем иностранно�
го инвестора, а инвестор подпадает под дейст�
вие разрешительного порядка осуществления
инвестиций, установленного Федеральным зако�
ном № 57�ФЗ.

По нашему мнению, 10 % — это слишком низкий
порог, особенно по сравнению с другими отрас�
лями, очевидно и напрямую связанными с обес�
печением национальной безопасности, такими
как ядерная, военная, авиационная, космическая
промышленность, где порог свободного осуще�
ствления инвестиций равен 50 % минус одна ак�
ция. Наиболее логичным и эффективным было
бы применение к нефтегазовому сектору тех же

правил, что и к другим секторам, то есть анало�
гичного порога (более 50 %).

В случае если по каким�либо соображениям уста�
новление для компаний, разрабатывающих мес�
торождения федерального значения, такого же
порога свободного осуществления инвестиций,
как и для других стратегических отраслей, невоз�
можно, неким компромиссом был бы порог «до
25 %». При применении такого порога иностран�
ные компании получали бы возможность учиты�
вать запасы на своем балансе, а также рассмат�
ривать инвестиции в качестве значительных, со�
ответственно, отражая их в своей отчетности.

С точки зрения акционерного законодательства
Российской Федерации разница между 10 % и 25 %
невелика. При пороге участия до 25 % Российская
Федерация сохраняет полный контроль над про�
ектом, поскольку инвесторы не имеют права бло�
кировать управляющие решения. Такое право
возникает, только если они контролируют свыше
25 % акций или голосов. Контролируя же менее
25 %, иностранные инвесторы имеют достаточно
ограниченные права, практически не влияющие
на контроль. Эти права фактически сводятся к по�
лучению информации по проекту, что представля�
ется обязательным и необходимым условием для
осуществления инвестиций. При применении по�
рога 25 % минус одна акция иностранный инвес�
тор приобретает гарантированное право на место
(места) в совете директоров, на созыв внеоче�
редного собрания акционеров, однако ни в коем
случае не влияние на принятие решений.

Можно отметить еще одну проблему, связанную с
применением Федерального закона № 57�ФЗ. По�
ложение пункта 4 статьи 4 указанного закона —
о том, что не подлежат предварительному согла�
сованию сделки с акциями (долями) хозяйствен�
ного общества, имеющего стратегическое значе�
ние, в случае, если до совершения указанных сде�
лок иностранный инвестор или группа лиц уже
контролировали более 50 % такого хозяйствен�
ного общества, — представляется совершенно
справедливым и обоснованным. Однако оговорка
«за исключением хозяйственного общества, име�
ющего стратегическое значение и осуществляю�
щего пользование участком недр федерального
значения», по нашему мнению, неоправданно ос�
ложняет сделки с акциями таких обществ. 

Данная норма может трактоваться таким обра�
зом, что потребуется получение предваритель�
ного согласия на сделки купли�продажи акций
(долей) внутри одной группы лиц, контролирую�
щей более 50 % российского общества, имеюще�
го стратегическое значение и осуществляющего
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пользование участками недр федерального зна�
чения. По нашему мнению, согласование перехо�
да акций от одного участника группы лиц к друго�
му является неоправданным.

Теперь обратимся к проблемам, связанным
с иностранными инвестициями в проекты, осу�
ществляемые на основе лицензий на геологичес�
кое изучение недр Российской Федерации.
Здесь ситуация представляется гораздо более
сложной и запутанной по сравнению с проекта�
ми, осуществляемыми на основе лицензий
на разведку и добычу полезных ископаемых.

Возможность принятия решения о прекращении
права пользования участком недр, на котором со�
вершено открытие месторождения федерального
значения, в отношении юридических лиц с иност�
ранным участием или иностранных инвесторов
значительно снижает стимулы для иностранных
инвесторов осуществлять инвестиции в проведе�
ние геолого�разведочных работ в России.

Компенсация расходов по поиску и оценке откры�
тых месторождений представляется неработоспо�
собным механизмом, так как она не покроет рас�
ходов по другим
проектам в случае
неудачного поис�
ка новых место�
рождений (сухих
скважин). Нефте�
газовые компа�
нии инвестируют
в геологоразвед�
ку на нескольких участках недр, которые могут
располагаться в различных регионах и даже в раз�
личных странах, и далеко не на всех участках нахо�
дят промышленные запасы полезных ископаемых. 

Крупные компании реализуют большие инвести�
ционные программы, в которых задействовано
значительное количество участков. Эти инвести�
ции по определению рискованные с чисто геоло�
гической точки зрения, наличие же дополнитель�
ных рисков, связанных с возможностью прекра�
щения права пользования участком недр,
на котором совершено открытие, делает риско�
ванность таких инвестиций просто запредель�
ной. Более того, инвестиции в геологоразведку
международных нефтегазовых компаний всегда
мотивированы именно перспективой участия
в разработке вновь открытых месторождений.

Если в тексте принятого одновременно с обсужда�
емыми поправками в Закон Российской Федера�
ции «О недрах», не раз ранее упомянутого выше
Федерального закона № 57�ФЗ имеется опреде�

ление понятия «иностранный инвестор», из текста
новой редакции Закона Российской Федерации
«О недрах» неясно, что именно понимается под тер�
мином «пользователь недр, являющийся юридиче�
ским лицом с участием иностранных инвесторов».

Если первый закон говорит о «контроле», то Закон
Российской Федерации «О недрах» использует
термин «участие». Если понятие контроля опреде�
лено в законе и сформулированы критерии такого
«контроля», то определение понятия «участие» от�
сутствует и какие�либо критерии не сформулиро�
ваны. Соответственно, это понятие может тракто�
ваться даже как владение всего одной акцией, по�
скольку ни законом, ни подзаконными актами
пороги такого «участия» (опять же в отличие от Фе�
дерального закона № 57�ФЗ) не определены. 

Ситуация осложнялась еще и тем, что одновре�
менно с принятием рассмотренных нами поправок
в Закон Российской Федерации «О недрах» в Фе�
деральный закон от 30 ноября 1995 г. № 187�ФЗ
«О континентальном шельфе Российской Федера�
ции» также были внесены поправки, в соответствии
с которыми участки недр континентального шель�
фа могли предоставляться в пользование только

для одновремен�
ных поиска, раз�
ведки и разработ�
ки минеральных
ресурсов. То есть
применительно к
континентально�
му шельфу участ�
ки недр больше

не могли предоставляться в пользование на осно�
вании лицензий на геологическое изучение недр,
а предоставлялись только на основании совме�
щенных лицензий.

Это привело к тому, что ранее выданные лицен�
зии на геологическое изучение недр как бы по�
висли в воздухе: с одной стороны, поскольку за�
кон не имеет обратной силы, работы, начатые
в соответствии с такими лицензиями, могли про�
должаться, с другой стороны, была совершенно
неясна перспектива таких работ. Было непонят�
но, во что должны были конвертироваться «гео�
логические» лицензии в случае коммерческого
открытия, ведь «разведка и разработка мине�
ральных ресурсов» тоже исчезла как отдельный
вид недропользования на континентальном
шельфе Российской Федерации. 

Федеральный закон от 27 декабря 2009 г. № 364�
ФЗ «О внесении изменений в отдельные законо�
дательные акты Российской Федерации» частич�
но исправил ситуацию. В статье 7 Федерального
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«О континентальном шельфе Российской Федерации».



закона «О континентальном шельфе Российской
Федерации» геологическое изучение было вос�
становлено в качестве самостоятельного вида
недропользования на континентальном шельфе.
Однако в статью 10.1 Закона Российской Федера�
ции «О недрах» соответствующие изменения вне�
сены не были, что привело к довольно странной
ситуации: в законе о континентальном шельфе
возможность предоставления участков шельфа
только для геологического изучения предусмо�
трена, однако процедура принятия решения о вы�
дачи такой лицензии в законе о недрах не пропи�
сана. Эта ситуация порождает неоднозначные
интерпретации. Представляется, что решение
проблемы «повисших в воздухе» лицензий на гео�
логическое изучение и возвращение возможности
конвертации таких лицензий — шаг, несомненно,
позитивный, но не достаточный. Согласно принци�
пу системности и непротиворечивости законода�
тельства — ключевому принципу права — требует�
ся корректировка Закона Российской Федерации
«О недрах» в соответствии с изменениями, внесен�
ными в Федеральный закон «О континентальном
шельфе Российской Федерации».

На основании изложенного можно сформулиро�
вать следующие конкретные предложения, на�
правленные на минимизацию негативного влия�
ния, которое может быть оказано на инвестицион�
ный климат в сфере природопользования в связи
с применением действующего законодательства. 

1. В Закон Российской Федерации «О недрах» не�
обходимо внести поправку, в соответствии с ко�
торой решение об отказе в предоставлении пра�
ва пользования участком недр для разведки и до�
бычи полезных ископаемых не может быть
принято, если месторождение открыто компани�
ей, прямо или косвенно контролируемой Россий�
ской Федерацией, даже в случае если такая ком�
пания является юридическим лицом с участием
иностранных инвесторов.

Такое исключение представляется логичным
с учетом уже имеющегося исключения (в соот�
ветствии с Федеральным законом № 57�ФЗ),
применяемого к инвестициям в компании, рабо�
тающие на участках недр, которые уже имеют
статус участков недр федерального значения.
Использование аналогичного порядка в отноше�
нии участков недр, которые потенциально могут
получить такой статус, особенно важно с учетом
большой рискованности инвестиций в геологиче�
ское изучение без каких�либо гарантий осущест�
вления коммерческого открытия.

2. Принятие решения о возникновении (отсут�
ствии) угрозы обороне страны и безопасности

государства в момент выдачи лицензии недро�
пользователю с иностранным участием или
в момент его присоединения к проекту, осу�
ществляемому владельцами уже выданной ли�
цензии, позволит исключить упомянутые выше
«политические» риски.

Правительство Российской Федерации могло
бы, например, утвердить перечень участков
недр, разработка которых с участием иностран�
ных инвесторов не приведет к возникновению уг�
розы обороне страны и безопасности государ�
ства даже в случае открытия на данном участке
месторождения, соответствующего критериям,
достаточным для отнесения участка недр, в кото�
ром оно содержится, к участкам недр федераль�
ного значения. 

Другим вариантом могло бы быть объявление ре�
шения о наличии (отсутствии) угрозы обороне
страны и безопасности государства применитель�
но к каждому конкретному участку недр, который
выставляется на конкурс и (или) аукцион, если
к участию в таком конкурсе и (или) аукционе пред�
полагается допустить иностранных инвесторов.

Можно рассмотреть и иные варианты обеспече�
ния определенной гарантии для иностранного
инвестора по его участию в совместном пред�
приятии, которое будет создано для разработки
вновь открытого месторождения.

3. Необходимо также рассмотреть вопрос о вне�
сении изменений в Федеральный закон от 29 ап�
реля 2008 г. № 57�ФЗ «О порядке осуществления
иностранных инвестиций в хозяйственные обще�
ства, имеющие стратегическое значение для
обеспечения обороны страны и безопасности го�
сударства», увеличивающих порог «свободного»
осуществления инвестиций в компании, разра�
батывающие участки недр федерального значе�
ния. С точки зрения улучшения инвестиционного
климата наиболее логичным и эффективным бы�
ло бы применение к нефтегазовому сектору тех
же правил, что и к другим секторам, то есть ана�
логичного порога (согласование требуется в слу�
чае приобретения возможности распоряжаться
более 50 % голосующих акций). В случае если
по каким�то причинам это невозможно, опреде�
ленным компромиссом был бы порог «до 25 %».

Предложенные изменения помогли бы иностран�
ным инвесторам правильно оценить свои риски,
что в свою очередь в значительной степени повы�
сило бы привлекательность инвестиций как
в природоресурсный сектор Российской Феде�
рации в целом, так и в топливно�энергетический
комплекс в частности. 

Кувшинов Е.С. Иностранные инвестиции в разработку участков недр федерального значения. Перспективы либерализации20



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


